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01. Consideracoes Iniciais

Funcao do Administrador Judicial

O Administrador Judicial € o agente auxiliar da justica e de confianca do Juiz que, ao assumir as suas fungdes,
compromete-se a bem e fielmente desempenhar o encargo, com as responsabilidades a ele inerentes. O principal
dever da Administragao Judicial na recuperacao judicial consiste em fiscalizar as atividades do devedor, porquanto
este permanece na gestao empresarial.

O resultado dessa fiscalizacdo é materializado por meio da apresentacdo de relatérios mensais de atividades
(RMA), cujo dever é estabelecido a Administracdo Judicial no art. 22, 1l, ¢/, da Lei n.° 11.101/05 (LRF), recentemente
incluida pela Lei n.° 14.112/20, segundo o qual:

Art. 22. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizacdo do juiz e do Comité, além de outros deveres que esta Lei
lhe impoe:

Il — na recuperacdo judicial:

¢) apresentar ao juiz, para juntada aos autos, relatorio mensal das atividades do devedor, fiscalizando a veracidade e a
conformidade das informacées prestadas pelo devedor; (Redacdo dada pela Lei n® 14.112, de 2020).

As informac¢des apresentadas nos relatorios serdao baseadas em dados contabeis, financeiros e operacionais
apresentados pelas recuperandas, sob as penas do art. 171 da LRF. Tais informacdes, todavia, ndo serao objeto de
exame independente ou de procedimento de auditoria, de forma que ndo se podera garantir ou afirmar a sua
correcao, precisao e completude.

Isso porque, como bem referem Daniel Carnio e Alexandre Correa, “a inten¢ao do legislador nessa norma é a
de que a administracGo verifique a plausibilidade e a veracidade da documentacdo apresentada pelo devedor,
servindo como efetivo ente fiscalizatorio”. Mais adiante, acrescentam que “a inclusdo da alinea ‘c, inciso I, do referido
artigo ndo ocorreu para responsabilizar o auxiliar do juizo por informacgées inveridicas prestadas pela recuperanda’,
mas sim para obriga-lo “a fiscalizar essas informacées e conferir, dentro das suas possibilidades de trabalho, se os
dados possuem lastro na realidade da empresa” (COSTA, Daniel Carnio. Comentarios a lei de recuperacdo de
empresas e faléncia: Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005/ Daniel Carnio Costa, Alexandre Correa Nasser de Melo
— Curitiba: Jurua, 2021, pp. 107-109).

O presente relatorio, portanto, nao objetiva atestar a veracidade e a conformidade das informacdes contabeis
e financeiras prestadas pelo devedor. Objetiva, por outro lado, conferi-las, a fim de aferir se guardam embasamento
com a realidade coletada pela Administracao Judicial nas vistorias — fisicas ou virtuais — realizadas nas instalacdes
das devedoras.



01. Consideracoes Iniciais

Funcao do Administrador Judicial

Resumo das Atividades de Competéncia da AJ

Nesse sentido, o presente relatorio tem como objetivo reunir, de
forma sintética, as informacdes operacionais, financeiras, econémicas e
processuais da recuperacao judicial das empresas do GRUPO FASOLO,
ofertando ao Juiz, ao Ministério Publico, aos credores e aos demais
interessados um relato transparente dos principais fatos ocorridos no |
periodo analisado.

O periodo objeto de analise processual e operacional corresponde I
ao més de junho/2025.

Ao lado, apresenta-se as atividades desempenhadas por esta Equipe
Técnica. I



02. Cronograma Processual
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03. Informacoes sobre as Recuperandas

Todas as empresas do grupo econdmico desempenham as suas atividades no mesmo local, o qual € localizado na cidade de Bento
Goncalves/RS, conforme endereco abaixo:

FASOLO, NOVAPELLI, GUIFASA, ROMA e SUL-ARNO: Rua Guilherme Fasolo, n® 610, Bairro Maria Goretti, CEP 95.707-110, Bento Goncalves/RS


https://www.dropbox.com/scl/fi/rcnjabg55jpuio38igjux/Videos-01-e-02.mp4?rlkey=vfyvroqu49nelv59lfsm2m977&dl=0
https://www.dropbox.com/scl/fi/rcnjabg55jpuio38igjux/Videos-01-e-02.mp4?rlkey=vfyvroqu49nelv59lfsm2m977&dl=0
https://www.dropbox.com/scl/fi/rcnjabg55jpuio38igjux/Videos-01-e-02.mp4?rlkey=vfyvroqu49nelv59lfsm2m977&dl=0
https://www.dropbox.com/scl/fi/rcnjabg55jpuio38igjux/Videos-01-e-02.mp4?rlkey=vfyvroqu49nelv59lfsm2m977&dl=0
https://www.dropbox.com/scl/fi/rcnjabg55jpuio38igjux/Videos-01-e-02.mp4?rlkey=vfyvroqu49nelv59lfsm2m977&dl=0

03. Informacoes sobre as Recuperandas

76% 24%

Francisco Renan Oronoz

Proenca
(R$ 524.400,00)

Guifasa S/A - Industria
e Comércio
(R$ 165.600,00)

99% 1%

C F Design — Assessoria
de Projetos LTDA.
(R$ 396.000,00)

Guifasa S/A - Industria
e Comércio
(R$ 4.000,00)

Marcio Fasolo
Proenca

DIRETOR
PRESIDENTE

Francisco Renan
Oronoz Proenca

PRESIDENTE

Yeda Lucia
Fasolo Proenca

DIRETORA VICE-
PRESIDENTE

Comeércio, Importacao e

99% 1%

N Ili Indastria, i i
ovapelli Industria C F Design - Assessoria

de Projetos LTDA.

Exportacao LTDA. (R$ 10.000,00)

(R$ 990.000,00)

99% 1%

C F Design — Assessoria
de Projetos LTDA.
(R$ 336.600,00)

Guifasa S/A - Industria
e Comércio
(R$ 3.400,00)



03. Informacoes sobre as Recuperandas

Descricao das empresas

FASOLO ARTEFATOS DE Couro LTDA.
(“FASOLO")

CNPJ: 68.826.007/0001 - 09
Rua Guilherme Fasolo, 610 — Bento Goncalves/RS

Sociedade Empresaria Limitada

Capital Social: R$ 690.000,00

ROMA IMPORTAGAO, COMERCIO E EXPORTAGAO
DE ACESSORIOS DE MODA LTDA.
("ROMA")

CNPJ: 15.487.653/0001 - 14
Rua Guilherme Fasolo, 610 — Bento Goncalves/RS
Sociedade Empresaria Limitada

Capital Social: R$ 1.000.000,00

Fasolo

A marca que € couro

NOVAPELLI INDUSTRIA, COMERCIO,
IMPORTAGAO E EXPORTAGAO LTDA.
(“NOVAPELLI")

GUIFASA S/A - INDUSTRIA E COMERCIO
(“GUIFASA")

CNPJ: 00.121.821/0001 - 86
Rua Guilherme Fasolo, 610 — Bento Goncalves/RS

Sociedade Empresaria Limitada

Capital Social: R$ 400.000,00

CNPJ: 87.547.519/0001 - 72
Rua Guilherme Fasolo, 610 — Bento Gongalves/RS

Sociedade Anonima Fechada

Capital Social: R$ 16.846.200,00

SUL-ARNO CRIAGCOES EM ACESSORIOS LTDA.
(“SUL-ARNO")

CNPJ: 94.397.122/0001 - 07
Rua Guilherme Fasolo, 610 — Bento Goncalves/RS
Sociedade Empresaria Limitada

Capital Social: R$ 340.000,00



03. Informacdes sobre as Recuperandas

Breve Historico

1888

Em 1888, o Sr.

Giuseppe Fasolo
abriu uma pequena
sapataria na cidade
de Dona Isabel (atual
Bento Goncalves/RS).

Na sequéncia
cronolégica dos fatos,
a sapataria
transformou-se em
um curtume de

solas.

1917

Em 1917, o primogénito do
Sr. Giuseppe Fasolo
construiu uma fabrica
prépria, onde foi instalada
o curtume e a fabrica de
chinelos Guilherme Fasolo.
Nesta data, iniciaram-se
de fato as atividades do

Grupo Fasolo.

1970

1990-2020

Ja lider no mercado

brasileiro, no ano de 1970,
a empresa iniciou o seu

processo de exportacao,

tornando-se uma das

maiores fabricantes de

artefatos de couro do pais.

Na época, a empresa

fabricava produtos como
cintos, carteiras, artigos de

viagem e pastas executivas.

No Rio Grande do Sul, o

setor produtivo de
couro sofreu, desde os
anos 1990, uma grave
crise devido a
concorréncia externa.
Porém, as dificuldades
acentuaram-se a partir
dos nefastos danos
decorrentes da
pandemia mundial do
Coronavirus,
ocasionando uma
enorme retragao

economica.

2021-2022

o

am

Apos as consequéncias da

pandemia, a fim de

manter as atividades em

niveis regulares, o Grupo

aumentou a utilizacao
do mercado financeiro
alternativo, elevando o
nivel de dividas. No que
se refere as obrigacdes
contraidas com as
empresas financeiras
(excluidas as instituicoes
financeiras), a quantia
captada atingiu R$ 12,5

milhoes de reais.

Maio/2024

No més de maio/2024, uma
catastrofe ambiental atingiu
boa parte do Estado do Rio
Grande do Sul, devido as
enchentes. A situacao de crise
implicou a paralisacao
temporaria da atividade
industrial, impossibilitando o
escoamento da producao ja
em estoque. Ademais, alguns
clientes ja informaram que
nao cumprirao com os
pagamentos das
mercadorias adquiridas e
terao que suspender novos

pedidos.

Julho/2024

Pedido principal de
recuperacao judicial
ajuizado em
18 de julho de 2024
(anteriormente, na
data de 12/06/2024,
foi ajuizada tutela
cautelar em carater
antecedente ao
ajuizamento da RJ, a
qual foi concedida
pelo Juizo na data de

20/06/2024).



03. Informacoes sobre as Recuperandas

Quadro Funcional

Com base na documentacgao disponibilizada a Administracdo Judicial, nota-se que as recuperandas apresentaram, em junho/2025, 196 funcionarios em seu quadro funcional, sendo distribuidos
entre as 5 empresas. Abaixo, apresenta-se as informac¢des graficamente:

B mar/25 Habr/25 E mai/25 ¥ jun/25

172 172
168 163
20 20 19 19
> 2 2 2 6 6 6 6 “ 6 6 6 6
| — I BN | — S
Fasolo Artefatos de Guifasa S.A. Novapelli Import e Roma Importacao Sul Arno Criacoes
Couro Ltda Industria e Comércio Export Ltda Comércio e em Acessorios Ltda

Exportacao



03. Informacoes sobre as Recuperandas

Outras Informacoes

Causas da Crise

Abaixo, apresenta-se as causas da crise elencadas pelas recuperandas no momento
do ajuizamento da recuperacao judicial (peticao inicial):

Passivo Contingente

Esta Equipe Técnica elaborou um quadro resumo no que tange aos processos das
recuperandas, com base no relatério disponibilizado nos autos processuais (Evento 76 —
OUT4). Abaixo, segue resumo das informacoes:

Natureza N° de Processos Valor da Causa
Ativiciladezsozgrodultivas. afeta;:las,t rc;o Aczo Civil 20 R$ 42.313.456,50
ano de , pela crise enfrentada :
pelo setor varejista brasileiro, em F|sca.l 304 R$ 527.315.711,68
especial a partir do pedido de Trabalhista 33 R$ 1.512.887,04
CRISE recuperacdo judicial das Lojas TOTAL 357 R$ 571.142.055,22
Americanas.
Desaceleracao da economia em Titulos Protestados
virtude dos impactos ocasionados
pela  pandemia do  Covid-19, Com base na consulta realizada no dia 12 de agosto de 2025 no site de Cartorios e
ECONOMIA gerando aumento expressivo do Protestos ( ), apresenta-se, a seguir, quadro resumo dos

COURO - RIO GRANDE DO SUL

custo de logistica e dos valores
referentes a matéria-prima.

O setor produtivo de couro sofre, no
Rio Grande do Sul, desde a década
de 90, uma grave crise devido a
concorréncia externa, em especial de
paises do oriente como China, india
e Taiwan.

titulos protestados:

Empresa Tabelionato de Protestos Cidade Qtde Valores
Tabelionato de Protestos de Titulos Bento Goncalves/RS 98 R$ 21.819.464,46
Fasolo 1° Tabelionato de Protestos e Titulos 1 R$ 549,98
. ) S&o Paulo/SP
3° Tabelionato de Protestos e Titulos R$ 542,80
Tabelionato de Protestos de Titulos Bento Goncalves/RS 323  R$43.543.968,74
1° Tabeliao de Protesto de Letras e Titulos 1 R$ 159,35
Novapelli . , .
3° Tabeliao de Protesto de Letras e Titulos Sao Paulo/SP 2 R$ 249,64
5° Tabeliao de Protesto de Letras e Titulos 2 R$ 242,45
Guifasa 58 R$ 7.518.153,81
Roma Tabelionato de Protestos de Titulos Bento Goncalves/RS 30 R$ 1.852.637,29
Sul Arno 46 R$ 4.133.281,82
TOTAL 562 R$ 78.869.250,34




03. Informacoes sobre as Recuperandas

Outras Informacoes

Demais Informacoes

Conforme informacdes repassadas pelos representantes das devedoras e ratificadas pelos registros

s contabeis do més de junho/2025, as obrigacoes contraidas apés o ajuizamento da recuperacao judicial,

BEH como salarios e fornecedores, estao sendo adimplidas mensalmente. No entanto, conforme demonstrado na
pagina 14 deste relatorio, ha um saldo significativo de dividas tributarias em atraso.

== Em relacao aos honorarios da Administracao Judicial, destaca-se que, até o momento de elaboracao
deste relatorio, ndao havia parcelas em atraso.

Com base nos balancetes contabeis do més de junho/2025, foi possivel constatar que houve um
Q pequeno acréscimo de R$ 5.838,02 nas subcontas do Ativo Imobilizado da recuperanda Novapelli. Em
contrapartida, nao foram identificadas alteracdes nos saldos do Ativo Imobilizado das demais devedoras.




04. Estrutura do Passivo

O edital do art. 7°, §2°, da LREF, reflete a segunda relacao de credores das devedoras e perfaz o montante total de R$ 154.636.815,97, conforme tabela abaixo apresentada:

VALORES DO EDITAL ART. 7, § 2°, LREF E

o
CLASSES VALORES DO EDITAL ART. 52, § 1°, LRF NUMERO DE CREDORES
Classe | - Trabalhista R$ 5.532.530,57 R$ 4.165.000,00 1 0%
Classe Il - Garantia Real R$ 4.165.000,00 R$ 939.790,45 31 9%
Classe Il - Quirografarios R$ 145.154.765,79| R$ 143.306.191,77 52 15%
Classe IV - ME/EPP R$ 951.892,97 R$ 6.225.833,75 253 75%
TOTAL R$ 155.804.189,33| R$ 154.636.815,97 337 100%

Considerando as informacgdes dispostas nos autos processuais, 93% do passivo concursal corresponde a dividas com credores quirografarios. Abaixo, apresenta-se os principais credores arrolados:

Classe | - Trabalhista = Classe Il - Garantia Real
CLASSE PRINCIPAIS CREDORES VALORES (R$%) % SOBRE O
PASSIVO Classe lll - Quirografarios = Classe IV - ME/EPP
Classe Ill - Quirografarios Banco Do Brasil R$ 115.464.973,41 74%
Classe Il - Quirografarios Massa Falida De Banco Adolpho De Oliveira | R$ 8.620.375,95 6%
Classe Ill - Quirografarios Real Couros Ltda RS 6.020.279,80 4%
Classe Il - Garantia Real Banco Do Brasil RS 4.165.000,00 3%
Classe Ill - Quirografarios Exclusive Securitizadora S/A RS 2.277.999,94 1% 4% 0,61%
Classe Il - Quirografarios Fundo De Investimento Em Direitos RS 2.260.161,30 1%
- Demais Credores RS 16.995.398,93 11%
TOTAL R$ 155.804.189,33 100%

93%



04. Estrutura do Passivo

Passivo Extraconcursal e Passivo Tributario

Como créditos extraconcursais enquadram-se, principalmente, como exemplos, (i) o passivo fiscal, (ii) as operagdes de adiantamento de contrato de cambio, (iii) a cessao fiduciaria de titulos e direitos
creditorios, (iv) a alienacao fiduciaria e (v) o arrendamento mercantil (leasing). No entanto, com base nas informacbes dispostas nos autos processuais, o passivo extraconcursal das recuperandas perfaz R$
465.581.245,79 (Evento 1 - OUT11), composto exclusivamente por dividas tributarias.

Na tabela abaixo, apresenta-se um resumo dos tributos em atraso:

Estado (PGE)

Contencioso
na RFB

Multas
Trabalhistas

Fasolo Artefatos de Couro Ltda

R$ 27.023.863,17

R$ 168.921.603,46

R$ 3.753.880,34

R$ 1.876.749,60

R$ 712.497,25

R$ 2.991.917,52

R$ 205.280.511,34

Guifasa S/A - Industria e Comércio

R$ 6.373.158,59

R$ 15.276.237,55

R$ 142.861,65

R$ 0,00

R$ 15.664,96

R$ 0,00

R$ 21.807.922,75

Novapelli Ind. Com. Imp. Exp. Ltda

R$ 62.138.934,05

R$ 123.835.587,71

R$ 3.106.010,86

R$ 20.517.504,10

R$ 2.638,69

R$ 314.282,94

R$ 209.914.958,35

Roma Imp. Com. Exp. Artef. Couro Lda

R$ 0,00

R$ 890.930,57

R$ 361.135,98

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 1.252.066,55

Sul-Arno Criagoes em Acessorios Ltda

TOTAIS

R$ 5.197.492,63

R$ 100.733.448,44

R$ 21.660.470,34

R$ 330.584.829,63

R$ 68.740,77

R$ 7.432.629,60

R$ 231.092,92

R$ 22.625.346,62

R$ 9.324,28

R$ 740.125,18

R$ 158.665,86

R$ 3.464.866,32

R$ 27.325.786,80

R$ 465.581.245,79

Complementarmente, considerando apenas os valores contabilizados nos balancetes contabeis do periodo de junho/2025, as dividas tributarias somaram a quantia de R$ 177.301.060,73.

Diante do exposto, constatou-se que nao ha uma razoavel aderéncia entre os valores dos tributos listados nos autos pelas recuperandas e aqueles apresentados nos seus documentos

contabeis.




05. Analise Economico-Financeira

Economico-Financeiras

[

Esta secao explora as principais
variacdes econdmicas,
financeiras e patrimoniais das
recuperandas, mediante a
analise dos principais
indicadores que evidenciam a
evolucao do processo de
recuperacao das empresas.

2

v

De maneira a retratar essa
evolucao, foram utilizadas, para
este Relatério Mensal de
Atividades (RMA), informacoes
pertinentes a exercicios
pretéritos, e também dos
balancetes mensais de
junho/2025, disponibilizados a
esta Equipe Técnica.

A Administracao Judicial, com o
objetivo de trazer transparéncia
ao processo de recuperagao
judicial, disp&e de site especifico
(www.vonsaltiel.com.br), no qual
disponibiliza aos credores e aos
demais interessados os
principais documentos do
presente processo.

A integralidade da
documentacao esta disponivel
em arquivo digital (PDF) em
pagina compartilhada em nuvem
do Dropbox, por meio do link do
icone acima; ou, ainda, podera
ser solicitada a Administracao
Judicial, que, como ja tem feito, a
encaminhara via e-mail.

Ressalta-se que os dados consolidados que serdao apresentados nas proximas paginas foram elaborados por esta Equipe Técnica por meio do somatdrio das rubricas dos balancetes contabeis das
empresas Fasolo Artefatos de Couro LTDA., Guifasa S/A - Industria e Comércio, Novapelli Indistria Comércio Importacao Exportacao LTDA., Roma Importacao, Comércio e Exportacao de
Acessorios de Moda LTDA. e Sul-Arno Criacoes em Acessorios LTDA.


https://www.dropbox.com/scl/fo/sohv76bzb4ja3nm890i9n/ADaKWa0c98gLjNx7_2ZzjGM?rlkey=6cwrxwpl4tve4p5v17ds87vi7&st=vaia9d7v&dl=0

05. Analise Economico-Financeira

Grupo Fasolo - Ativo

Os dados contabeis do Grupo Fasolo, no que concerne aos meses de maio e junho/2025,
foram disponibilizados pelos representantes das empresas. Os saldos consolidados das 5
devedoras, apresentados abaixo, foram elaborados por esta Equipe Técnica por meio do

somatorio das rubricas dos balancetes contabeis.

Ativo Circulante
Disponibilidades
Clientes
Créditos Tributarios
Adiantamentos a Fornecedores/Empregados
Outros Créditos
Estoques
Despesas Antecipadas

Créditos de empresas coligadas e interligadas

Ativo Nao Circulante
Créditos Realizaveis a Longo Prazo
Investimentos
Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

AV% - Analise vertical — apresenta a representatividade de cada rubrica perante o total do ativo;

jun/2025

28.830.575
273.667
16.613.703
97.772
13.706
99.807
5.691.430
8.609
6.031.880

108.369.845 79%

91.405.841
6.461.484
7.976.424
2.526.096

137.200.420 100%

AV

21%
0%
12%
0%
0%
0%
4%
0%
4%

67%
5%
6%
2%

AH% - Analise horizontal - apresenta a variagdo mensal entre maio e junho/2025.

AH

4%
166%
4%
-8%
-60%
-11%
6%
-29%
-1%

0%
0%
0%
0%
0%

1%

mai/2025

27.792.417
102.881
15.999.217
106.209
34.617
111.651
5.360.640
12.055
6.065.146

108.391.487

91.433.320
6.461.484

7.970.586
2.526.096

136.183.904

Entre os meses de maio e junho/2025, nota-se que o Ativo Total das devedoras apresentou
acréscimo de apenas 1%: R$ 1 milhdo. No que tange as contas do Ativo, a maior oscilacdo do periodo
— considerando a representatividade dos saldos - vinculou-se ao acréscimo de 4% do saldo de
Clientes. Destaca-se que, nao foi possivel identificar a correspondéncia da variacao, tendo em vista
que os balancetes disponibilizados apresentaram todas as rubricas de forma sintética, ndo sendo

possivel vislumbrar a discriminacdo das guantias em tal conta.

Primeiramente, o montante de Créditos de Empresas Ligadas registrou reducdao de 1% no
periodo, sendo majoritariamente composto por valores contabilizados no balancete da recuperanda
Novapelli. Tal rubrica corresponde a valores a receber de empresas do grupo, as quais exercem
influéncia direta sobre as recuperandas.

Com relagdao a conta Estoques, observa-se que apenas a recuperanda Novapelli apresentou
saldo no més de junho/2025, registrando acréscimo de 6% em comparacdao ao més anterior. Diante do
exposto, foi possivel identificar que a conta € constituida por produtos em elaboragao, produtos
acabados e insumos.

A conta Disponibilidades apresentou aumento de 166% no periodo entre maio e junho/2025.
Destaca-se que, todas as devedoras contribuiram com algum valor para a composicao da referida
conta. Contudo, os saldos mais expressivos foram registrados no caixa (dinheiro em espécie) e na
conta movimento (bancos).

Ainda, cumpre referir que, em junho/2025, o montante da conta de Créditos Tributarios sofreu
uma retracao de 8%. Ademais, nota-se que o saldo apresentado como Outros Créditos reduziu 11%
no periodo em questao.

No ambito do Ativo Nao Circulante, registrou-se um acréscimo no valor de R$ 5.838,02, na
conta do Ativo Imobilizado, especificamente, no balancete da devedora Novapelli. Portanto, no
comparativo entre maio e junho de 2025, o Imobilizado manteve-se estavel.

O montante de Créditos Realizaveis a Longo Prazo (Ativo Nao Circulante) é composto por
quantias vinculadas a empréstimos compulsérios, consorcios, precatérios, valores bloqueados,
depdsitos judiciais e contratos de mutuo.

Por fim, ressalta-se que, no periodo analisado, ainda que determinadas contas tenham
apresentado oscilagdes, tais movimentacdes revelaram baixa relevancia, seja pela reduzida
representatividade, seja pela insignificancia das variacoes registradas.
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Grupo Fasolo - Passivo

No que se refere as dividas das recuperandas, observa-se que o Passivo Total registrou
acréscimo de apenas 1%. Enquanto o Passivo Nao Circulante apresentou reducao marginal de
0,03%, verificou-se que as principais movimentacdes do periodo concentraram-se no Passivo

Os dados contabeis do Grupo Fasolo, no que concerne aos meses de maio e junho/2025,
foram disponibilizados pelos representantes das empresas. Os saldos consolidados das 5 (cinco)
devedoras, apresentados abaixo, foram elaborados por esta Equipe Técnica por meio do somatorio das

rubricas dos balancetes contabeis.

AV% - Analise vertical — apresenta a representatividade de cada rubrica perante o total do passivo;

AH% - Analise horizontal - apresenta a variagdo mensal entre maio e junho/2025.

Circulante.

JHE0SS RRCNEN RO ayehes Nota-se, no quesito do Passivo Circulante, que a conta de Empréstimos e
Financiamentos apresentou um crescimento de 18%, impulsionada por registros realizados
Passivo Circulante 29.320.193 21% 5% 27.922.149 nos balancetes das devedoras Novapelli e Sul'Arno. No que tange a quantia classificada no
Fornecedores 8585940 6%  -1% 8.674.601 Passivo Nao Circulante, nota-se estabilidade, sem qualquer variacao entre maio e junho/2025.
Obrigacoes Fiscais 5.763.173 4%  10% 5.262.420 As contas Fornecedores e Contas a Pagar registraram reducdes de 1% e 2%,
Obrigacées Trabalhistas e Sociais 1460346 1% 7% 1.362.918 ]Eespectizj/amen’ée. Tais movimentac¢des re(;‘erem;jse a thJ)itlagéo dedobrigagc")elT junto a
, . . . ornecedores de materiais e servicos, evidenciadas nos balancetes da Novapelli Roma e
Emprestimos e Financiamentos >.730.253 4% 18% 4.901.298 Fasolo, bem como a liquidacao de contas a pagar registrada no balancete da emgresa Guifasa.
Adiantamentos de Clientes 7.406.569 5% 0% 7.402.200
Contas a Pagar 219677 0%  -2% 224 A77 Por outro lado, no.ta—seﬂ um crescinrjento de 1O°/Io nas Obrigagées Fiscais, bem como uma
L reducao de 7% nas Obrigacoes Trabalhistas, no periodo analisado.
Obriga¢des com empresas Controladas 94235 0% 0% 94.235
Quanto a rubrica de Adiantamentos de Clientes, observa-se que, em junho/2025,
Passivo N3o Circulante 287.543.620 210% 0% 287.622.018 houve um acréscimo de apenas R$ 4 mil em relacdo a maio do mesmo ano, decorrente de
L movimentagdes habituais nos balancetes das empresas do grupo. Ainda, destaca-se que, em
Obrigacdes Fiscais 171.537.888 125% 0% 171.537.888 janeiro/2025, houve a contabilizacdo de R$ 6 milhdes no balancete da recuperanda Fasolo, no
Obrigac¢des com Empresas Coligadas e Interligadas 72946238 53% 0% 73.019.080 qual compde a referida rubrica até presente momento (junho/2025). Contudo, em
Empréstimos e Financiamentos 38.012.033 28% 0% 38.012.033 dezembro/2024, o saldo havia sido realocado para a rubrica de Obrigacoes com Empresas
MGtuos com Partes Relacionadas C 0% 0% _ Controladas, uma vez que, até novembro/2024, o registro estava sendo feito na rubrica de
Adiantamentos de Clientes. No entanto, tendo em vista que os balancetes disponibilizados
Fornecedores de Materiais se Servicos 4.768.482 3% 0% 4.774.039 apresentaram todas as rubricas de forma sintética, nao foi possivel vislumbrar a discriminacdo
Contas a Pagar 278979 0% 0% 278979  das quantias em tal conta.
Lo No que tange ao Patrimonio Liquido, verifica-se que, em junho/2025, a conta de
Patrimdnio Liquido (179.663.394) -131% 0%  (179.360.263)  prejuizos Acumulados registrou acréscimo de R$ 303.130,38, o que representou variacio
positiva de 0,2% no Patrimonio Liquido. Tal incremento decorreu do resultado negativo
Passivo e Patriménio Liquido 137.200.420 100% 1%  136.183.904 2Puradonomes.

Por fim, diante da representatividade dos demais saldos do Passivo, destaca-se que as
demais rubricas ndo apresentaram oscilagdes expressivas.
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Demonstracao do Resultado do Exercicio | DRE

jun/2025 AV AH mai/2025 : :
Receita Bruta de Vendas 5072443  125% 7% 4742306 jun/2025 © mai/2025
(-) Deducbes da receita (1.024.491) -25% 1% (1.012.246)
(=) Receita Liquida 4.047.952 100% 9% 3.730.059
Faturamento

(-) Custos Mercadoria Vendidas (3.145.058) -718%  12% (2.803.673)
(-) Despesas Operacionais (1.043.423) -26% -2% (1.061.990)
(+) Outras receitas e despesas 46.926 1% -24% 61.675

Custos e Despesas
(=) Resultado Operacional (93.603) -2% 27% (73.929)
(+/-) Resultado Financeiro (209.528) -5% 23% (170.601)
(+/-) Despesas com Tributos 0 0% 0% 0 Resultado [
(=) Resultado do Exercicio (303.130) -7% 24% (244.530)

AV% - Analise vertical — apresenta a representatividade de cada rubrica perante a receita liquida;
AH% - Analise horizontal - apresenta a variagdo mensal entre maio e junho/2025.

Acima, apresenta-se graficamente os resultados obtidos pelas devedoras durante os meses de maio e junho/2025 (resultados mensais). Ressalta-se que as informacdes contabeis estao apresentadas de
forma consolidada: os saldos correspondem ao somatorio das rubricas dos balancetes das 5 (cinco) empresas do Grupo Fasolo. Os dados foram apresentados de forma unificada tendo em vista que a
atividade operacional das recuperandas é realizada de forma conjunta.

Inicialmente, nota-se que o faturamento, em junho/2025, apresentou incremento de 7% quando comparado ao resultado de maio/2025, atingindo o montante total de R$ 5 milhdes. Constatou-se
que, desde o més de janeiro/2025, as recuperandas vém apresentando sucessivos acréscimos na receita auferida. De forma analoga, entre maio e junho do exercicio em referéncia, verificou-se variacao
marginal de 1% nas Deducoes sobre a Receita, atribuida, em sua maior parte, aos 6nus tributarios e contributivos reconhecidos no balancete da recuperanda Novapelli, cujo montante atingiu R$ 915.145,00.

Analisando apenas os Custos com Mercadorias Vendidas (CMV), € possivel inferir que o custo operacional das empresas é bastante elevado. Nesse sentido, ao final de junho/2025, os gastos com o
CMV somados as Despesas Operacionais e as Despesas Financeiras representaram 109% da Receita Liquida.

A fonte de recursos das Empresas provém da industrializacao (venda de produtos) e revenda de mercadorias para clientes nacionais. Nao foi possivel identificar quais foram os principais dispéndios das
empresas, tendo em vista que os balancetes disponibilizados apresentaram todas as rubricas de forma sintética, ndao sendo possivel vislumbrar a discriminacdo das quantias nas contas. Adicionalmente, o
Resultado Financeiro apresentou crescimento de 23% no periodo analisado, sendo que R$ 210 mil referem-se as despesas registradas no balancete da recuperanda Novapelli.

Por fim, embora o grupo tenha registrado acréscimos mensais nas receitas auferidas nos Ultimos meses, constatou-se que a empresa apresentou um Prejuizo Contabil de, aproximadamente, R$ 3,4
milhdes no primeiro semestre de 2025.
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Indicadores Financeiros

Os indicadores financeiros sao métricas que coletam e geram informa¢des sobre um determinado aspecto das demonstracdes financeiras, sobretudo acerca da saude financeira da organizacdo e o

quao rentavel ela pode ser. Abaixo, apresenta-se alguns indicadores recomendados pela literatura de Finangas Corporativas:

indices de
Liquidez

Indices de
Endividamento

Indices de
Lucratividade

Liguidez Corrente: mede a relacdo entre o ativo circulante e o passivo circulante. Se a liquidez corrente for superior a 1,0, o capital de
giro é positivo.

Liquidez Seca: mede a capacidade que ativos circulantes de maior liquidez tém para cobrir o passivo circulante.

Liquidez Geral: mede a capacidade de pagamento a Longo Prazo, ou seja, quanto ha de ativo circulante e realizavel a longo prazo para
cada RS 1,00 de dividas de curto e longo prazo.

Participacao do Capital de Terceiros: representa a relacao entre capitais de terceiros e recursos totais.

Endividamento de curto prazo: evidencia a concentracdao de obrigacdes venciveis em até um exercicio, em relacdo ao total de obrigacdes.

Margem Bruta: representa o quanto a empresa obtém de lucro para cada R$1,00 vendido, descontando somente o custo da
mercadoria/servico vendido. Quanto maior, melhor.

EBITDA: representa o resultado de lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacao. Quanto maior o resultado, melhor esta a
empresa.

Margem Liquida: representa o quanto a empresa obtém de lucro para cada R$1,00 vendido. Quanto maior, melhor.

Ativo Circulante
Passivo Circulante

Ativo Circulante — Estoques
Passivo Circulante

Ativo Circulante + Ativo
Realizavel a Longo Prazo
Passivo Circulante + Passivel
Exigivel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Passivo Nao

Circulante
Passivo Total

Passivo Circulante
Passivo Circulante + Passivo Nao
Circulante

Lucro Bruto
Receita Liquida

Lucro Operacional + Juros +
Impostos + Depreciacao +
Amortizacao

Lucro Liquido
Receita Liquida
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Indicadores Financeiros

Indices de Liquidez

EBITDA

Liquidez Corrente =@ Liquidez Imediata O EBITDA
=@~ Liquidez Seca Liquidez Geral
1,00
0,98 1,00
0,80 -R$ 73.928,76
0,38 -R$ 93.602,56
0,38 0,37
0,004
0,009 ' | ¢ 0,004 -R$ 168.772,82
jun/2025 ma|/2025 abr/2025 jun/2025 mai/2025 abr/2025

Margem Bruta x Margem Liquida

Indices de Endividamento

@ Participacao do Capital de Terceiros

H Endividamento de Curto Prazo Margem Bruta =& Margem Liquida

2,31 2,32 2,33 0,25
0,22 0,22

Bl bl (0,07)

jun/2025 mai/2025 abr/2025 jun/2025 mai/2025 abr/2025




06. Plano de Recuperacao Judicial

Condicoes de Pagamento

A seguir, apresenta-se, um quadro resumo correspondente as clausulas previstas no Plano de Recuperacao apresentado pelas recuperandas em 30/09/2024 (Evento 243).

Destaca-se que as condi¢des de pagamento ainda ndo foram apreciadas pelos credores, o que ocorrera no novo prosseguimento da Assembleia-Geral de Credores agendado para o dia 01/09/2025.

A PRAZO TOTAL PARA A < FORMA DE ATUALIZACAO DO
CLASSE SUBCLASSE MESES DE CARENCIA ~ . DESAGIO P ¢
QUITACAO DO CREDITO PAGAMENTO CREDITO
Credlt(?s.llmltald.os a N30 ha Em at.e 12~ meses apos :i data de N3o ha N30 mencionado TR +1%a.a.
150 salarios-minimos publicagdo da concessdao da RJ
TRABALHISTA >
Créditos acima de anos, 15 parcelas anuais
L. . a contar da data de decisdao que 15 anos 90% ) TR +1%a.a.
150 salarios-minimos e consecutivas
concedera RJ
GARANTIA N30 ha N'ao 3 an.oi, a contar da data de 90% N.ao TR +1%a.a.
mencionado decisdo que conceder a RJ mencionado
< 2 anos, 15 parcelas anuais
QUIROGRAFARIO N3o ha a contar da data de decisdo que 15 anos 90% P , TR +1% a.a.
e consecutivas
concedera RJ
3 meses, 12 meses, a contar do Nao
ME / EPP N3o ha a contar da data de decisdo que ! L 90% . TR +1%a.a.
conceder a Rl pagamento da parcela inicial mencionado

Cada credor devidamente inscrito na Classe IV recebera, de forma uniforme e respeitado o limite do crédito individual, o valor equivalente a um salario minimo nacional vigente na data de
apresentacao do Plano. Esse pagamento sera realizado em até trés meses, contados a partir da publicacdo da decisdo que conceder a recuperacao judicial. O saldo remanescente sera quitado conforme as
condicoes descritas na tabela acima.

Demais informacdes sobre as condicdes de pagamento previstas no Plano de Recuperacgao Judicial podem ser acessadas no site:


https://vonsaltiel.com.br/recuperacao-judicial/
https://vonsaltiel.com.br/recuperacao-judicial/
https://vonsaltiel.com.br/recuperacao-judicial/

07. Consideracoes Finais VON SALTIEL

Diante do exposto, a Administracao Judicial vem, com o devido acato, perante Vossa Exceléncia, requerer:

a) o recebimento do 12° relatério de atividades das recuperandas, referente ao periodo de junho/2025, a fim de fornecer a todas as partes interessadas os principais topicos do processo de
recuperacao em questdao até o momento;

b)  apos a devida analise pelos 6rgaos competentes, o julgamento do presente relatério.

Sendo o que se cumpria reportar, a Administracéo Judicial permanece a disposi¢ao desse douto Juizo, bem como da coletividade dos credores e das recuperandas para os esclarecimentos que se
fizerem necessarios.

Nesses Termos,
E o Relatorio.

Caxias do Sul/RS, 21 de agosto de 2025.




08. Anexos

Inspecao in loco realizada a sede das recuperandas em 08/07/2025

rg&\\‘a\fais\\tx\\\\x‘ |

04. Sala Administrativa 05. Cintos em processo de producdo 06. Linha de Producéao
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VON SALTIEL

ADMINISTRACAO JUDICIAL

Telefones Whats Business Endereco de e-mail Website
(51) 3414-6760 / (48) 3197-2969 (51) 99171-7069 atendimento@vonsaltiel.com.br www.vonsaltiel.com.br
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